INVERSIONES UNESPA S.A.

ANALISIS RAZONADO

Andlisis razonado de los Estados Financieros al 8@ Junio de 2016y 2015y 31 de

Diciembre de 2015

Andlisis comparativo y explicacion de las princgmltendencias observadas en los Estados

Financieros:

UNIDAD 30-06-2016| 30-06-2015| 31-12-2015
LIQUIDEZ
- Liquidez corriente:
Activos corrientes / Pasivos corrientes Veces 0,69 0,82 0,77
- Razon acida:
Efectivos disponibles / Pasivos corrientes Veces 0,52 0,72 0,63
ENDEUDAMIENTO
- Razén de endeudamiento:
Pasivo exigible / Patrimonio total % 4,27 5,61 4,47
- Proporcién de la deuda total:
Pasivos corrientes % 22,27 26,68 23,70
Pasivos no corrientes % 77,73 73,32 76,30
ACTIVIDAD
Total Activos M$ 8.328.24Q0 8.299.239 7.972.752
Total Inversiones en acciones y fondos mutuos M$ 158556 8.132.4449 7.804.109
Total Pasivos M$ 1.340.594 1.442.314 1.264.894
Patrimonio total M$ 6.987.644 6.856.925 6.707.858
ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION
Ingresos de actividades ordinarias M$ 290.620 389.360 527.651
Costo de ventas M$ 0 -6.885 -6.885
Ganancia ( Pérdida) bruta M$ 290.620 382.475 520.766
Ganancia (Pérdida) por actividades de operaciop M$ 256.254 341.397 459.521
Costos financieros M$ -315 =779 -1.015
Ganancia (Pérdida), antes de impuestos M$ 256.413340.204 458.670
Ganancia (Pérdida) M$ 258.046 338.225 458.797
R.A.lLLLD.A.LE. M$ 255.609 338.221 455.078
Ganancia (Pérdida) por accién basica $ 12,90 16,91 22,94
FLUJOS DE EFECTIVO
Por actividades de operacién M$ 70 -26.702 -26.699
Por actividades de inversion M$ 0 0 0
Por actividades de financiacién M$ 0 0 0
Incremento (disminucién) neto de efectivo y
equivalentes al efectivo M$ 70 -26.702 -26.699
Efectivo y equivalentes al efectivo al principid de
periodo M$ 911 27.610 27.610
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del
periodo M$ 981 908 911
RENTABILIDAD
- Rentabilidad del patrimonio:
Ganancia (Pérdida) / Patrimonio total % 3,69 4,93 6,84
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- Rentabilidad del activo:
Ganancia (Pérdida) / Total activos % 3,10 4,08 5,75

- Rendimiento activos operacionales:
Ganancia (Pérdida) por actividades de operaciop/
Activos operacionales (son activos operacionale
las Inversiones en acciones y fondos mutuos) % 3,14 4,20 5,89

%)

- Retorno de dividendos:
Dividendos pagados durante el afio / Valor bursatil
por accién % 3,48 7,37 10,00

Su principal actividad, consiste en invertir, pijpamente, en acciones con cotizacion bursatil.
Al 30 de junio de 2016 la Sociedad presenta M$& X85 en acciones, lo cual representa un
96,0% del total de sus activos y al 31 de dicientd®ae2015 M$ 7.615.899 (95,5% del total de
activos). Los dividendos percibidos y devengadag gstan en el estado de resultados por
funcion al 30 de junio de 2016 asciende a M$ 28585 331.325 al 30 de junio de 2015), los
cuales corresponden a su principal fuente de ingrésn embargo, otro de los principales
ingresos al 30 de junio de 2015, son por Ventalrdersiones Mobiliarias por M$ 52.516, que
corresponden a venta de acciones de Pilmaiquen.

Los principales ingresos, al 30 de junio de 2016yipnen de los dividendos que se reciben de
las inversiones que se mantienen en acciones ersds/sociedades andnimas.

Mercado en que participa:

La sociedad participa en el mercado bursétil yagegones se transan en la Bolsa de Comercio de
Santiago, Bolsa de Valores de Valparaiso y BolsatEinica de Chile.

Riesgos de la sociedad:

La sociedad tiene su principal actividad en inwrss de acciones de sociedades que transan sus
valores en oferta publica, los riesgos de estarsimnes en acciones son inherentes a este tipo de
operaciones, por lo que se ve afectada por laacranes que se produzcan en el mercado y por
los resultados de los Estados financieros que gatelas sociedades emisoras de dichos valores.

Mas informacion sobre los riesgos propios de lavideid, se encuentran sefialados en la Nota 3
de los Estados Financieros correspondientes admetérminado al 30 de junio de 2016.



